One-Pager Scenario valuation

Vardesimulering

Mittvarde vagd kapitalkostnad | 30,4% | |Likviditetskrav | 0,0% |
AUXESIS PHARMA HOLDING AB (publ) Vagd kapitalkostnad (diskonteringsranta)

26% 27% 28% 29% 30% 31% 32% 33% 34%
Rorelsevarde (Enterprise value) 436233 | 401226 369733 341314 | 315598 | 292266 271046 251701 | 234028
Finansiell nettoskuld (-) -9 676 -9 676 -9 676 -9 676 -9 676 -9 676 -9 676 -9 676 -9 676
Justering likviditetskrav -555 -555 -555 -555 -555 -555 -555 -555 -555
Aktievarde (Equity value) 426002 | 390995 359502 331083 | 305367 § 282035 260815 241470 | 223797

Vardet av 100% av aktierna i AUXESIS PHARMA HOLDING AB (publ)

t

uppgar till 305 367 TSEK baserat pa scenariot i den fullstéindiga

rapporten

amforelsebolag

Sun Pharmaceutical Industries Ltd.

lohnson & Johnson
GlaxoSmithKline plc
Pfizer Inc.
Sanofi

AstraZeneca PLC
Merck & Co., Inc.
Bayer Aktiengesellschaft

Auxesis Pharma (Avg 2023-2029)

Kalla: Yahoo Finance per 2023-02-28

Multiplar
EV/EBITDA EV/Sales

= Avkastningsvardet pa den obelanade rérelsen (EV = Enterprise Value) i AUXESIS PHARMA HOLDING AB (publ) beriaknas inom intervallet
234 028 - 436 233 TSEK med ett riktviarde om 315 598 TSEK. Med Enterprise value avses vardet av rorelsen, d.v.s. viardet idag av den framtida
avkastning som rorelsen férvantas ge upphov till i framtiden bortsett ifran hur man valjer att finansiera bolaget. Riktviardet om 315 598 TSEK
utgor den bista uppskattningen av vardet pa den obeladnade rorelsen for AUXESIS PHARMA HOLDING AB (publ) givet i rapporten beskrivet

scenario.

For att erhalla vardet pa aktierna i Bolaget ska rantebarande skuldsattning, finansiella tillgangar och likviditetskrav beaktas per 2023-01-01.

Beaktat bolagets nuvarande nettoskuld och likviditetskrav ar slutsatsen att riktviardet om 305 367 TSEK utgor den basta uppskattningen av
aktievardet for 100% av aktierna i AUXESIS PHARMA HOLDING AB (publ) per 2023-01-01 givet i rapporten beskrivet scenario. Vid framtida
investeringar eller forvarv av bolag inom koncernen AUXESIS PHARMA HOLDING AB (publ) skall dock bolagets finansiella nettoskuld och
likviditetskrav beaktas vid aktuella transaktionsdatum (closing), dar en genomgaende analys av bolagets historiska nettobehov av rorelsekapital

rekommenderas.
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